ANEKS NR 3

z dnia 30 kwietnia 2014 r.
do Memorandum Informacyjnego Obligacji na okaziciela serii S

I-’USSOAR

HUSSAR GRUPPA SPOEKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejszy Aneks nr 3 (Aneks) do Memorandum Informacyjnego Hussar Gruppa S.A. z siedzibq
w Warszawie (Spétka) zostatl sporzqdzony na podstawie art. 41 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej,
w zwiqzku z wystgpieniem istotnych zdarzen oraz powzieciem informacji o istotnych bledach
w tresci Memorandum Informacyjnego i znaczqcych czynnikach, mogqcych wplyngé¢ na ocene
papieru wartosciowego, zaistnialych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do
publicznej wiadomosci, o ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu.

Terminy pisane wielkq literq w niniejszym Aneksie zostaly zdefiniowane w Memorandum
Informacyjnym.



W celu m. in. zapewnienia inwestorom czasu na analize i podjecie decyzji inwestycyjnych, w dniu
30 kwietnia 2014 r. Zarzqd Emitenta podjagl uchwate nr EP/3/2014, ktora wprowadza zmiane
terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Obligacje serii S na dzien 14 maja 2014 r. (wtgcznie
z tym dniem) i zmiane Dnia Emisji na dzien 16 maja 2014 r.

W zwiqzku z powyiszym wprowadza sie nastepujgce zmiany w Memorandum Informacyjnym
sporzqgdzonym w zwiqzku z Publiczng Ofertq Obligacji na okaziciela serii S Spotki:

1) w Rozdziale 1 ,Wstep”, w punkcie 1.9 ,Data waznosci Memorandum oraz data, do ktoérej
informacje aktualizujgce Memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci”

na str. 4, byto:

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 1 kwietnia 2014 r. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie z Dniem Przydziatu Obligacji, tj. z dniem 6 maja 2014 r.
Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia 1 kwietnia 2014 .

()

na str. 4, jest:
Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 1 kwietnia 2014 r. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie z Dniem Przydziatu Obligacji, tj. z dniem 16 maja 2014 r.

Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia 1 kwietnia 2014 r.

(...)
2) wRozdziale 4 ,Dane o Emisji”, w punkcie 4.3.1 ,, Warunki wyptaty oprocentowania”
na str. 35, byto:

()

Informacje dotyczace kolejnych ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Terminarz ptatnosci kuponowych

Pierwszy Dzien . Ostatni Dzien X . .
Nr Okresu Okresu Data Ustalenia Okresu Liczba dni w Okresie
Odsetkowego Prawa do Odsetek Odsetkowego* i Odsetkowym
Odsetkowego
wyptata kuponu
1 2014-05-06 2014-07-29 2014-08-06 92
2 2014-08-06 2014-10-29 2014-11-06 92
3 2014-11-06 2015-01-29 2015-02-06 92
4 2015-02-06 2015-04-27 2015-05-06 89
5 2015-05-06 2015-07-29 2015-08-06 92
6 2015-08-06 2015-10-29 2015-11-06 92
7 2015-11-06 2016-01-29 2016-02-06 92
8 2016-02-06 2016-04-27 2016-05-06 90
9 2016-05-06 2016-07-29 2016-08-06 92
10 2016-08-06 2016-10-27 2016-11-06 92
11 2016-11-06 2017-01-27 2017-02-06 92
12 2017-02-06 2017-04-26 2017-05-06 89

* w ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majq kupon zerowy
Zrédto: Emitent




()

na str. 35 jest:

()

Informacje dotyczace kolejnych ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Terminarz ptatnosci kuponowych

Pierwszy Dzien . Ostatni Dzief . . .
Nr Okresu Okresu Data Ustalenia Okresu Liczba dni w Okresie
Odsetkowego Prawa do Odsetek Odsetkowego* i Odsetkowym
Odsetkowego
wyptata kuponu
1 2014-05-16 2014-08-07 2014-08-16 92
2 2014-08-16 2014-11-06 2014-11-16 92
3 2014-11-16 2015-02-06 2015-02-16 92
4 2015-02-16 2015-05-08 2015-05-16 89
5 2015-05-16 2015-08-07 2015-08-16 92
6 2015-08-16 2015-11-05 2015-11-16 92
7 2015-11-16 2016-02-08 2016-02-16 92
8 2016-02-16 2016-05-06 2016-05-16 90
9 2016-05-16 2016-08-05 2016-08-16 92
10 2016-08-16 2016-11-07 2016-11-16 92
11 2016-11-16 2017-02-08 2017-02-16 92
12 2017-02-16 2017-05-08 2017-05-16 89

* w ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majq kupon zerowy
Zrédto: Emitent

()

3) wRozdziale 4 ,,Dane o Emisji”, w punkcie 4.3.2 , Warunki wykupu Obligacji”

na str. 36, byto:

(...)
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 6 maja 2017 r. poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zt za kazdg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na
6 (szesc¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 26 kwietnia 2017 r.

(...)

na str. 36, jest:

(...)
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 16 maja 2017 r. poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zt za kazdg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na
6 (szesc¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 8 maja 2017 r.

(...)




4) w Rozdziale 4 ,,Dane o Emisji”, w punkcie 4.16.2 ,, Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji”

na str. 46, byto:

Publiczna Oferta Obligacji serii S zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:
rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw 2 kwietnia 2014 r.
zakonczenie przyjmowania zapisow 30 kwietnia 2014 r.
Dzien Przydziatu/Dzien Emisji 6 maja 2014 r.

(...)

na str. 46, jest:

Publiczna Oferta Obligacji serii S zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:
rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 2 kwietnia 2014 r.
zakonczenie przyjmowania zapisow 14 maja 2014 r.
Dzien Przydziatu/Dzien Emisji 16 maja 2014 .

(...)

5) wRozdziale 4, Dane o Emisji”, w punkcie 4.16.3 ,4.16.3 Zasady, miejsce i terminy skladania

zapisow oraz terminy zwiqzania zapisem”

na str. 47, byto:

Termin sktadania zapisow

Otwarcie Publicznej Subskrypcji Obligacji serii S nastgpi w dniu 2 kwietnia 2014 roku. Zapisy na Obligacje beda

przyjmowane w terminie od dnia 2 kwietnia 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku.

(..)

na str. 46, jest:

Termin sktadania zapisow

Otwarcie Publicznej Subskrypcji Obligacji serii S nastgpi w dniu 2 kwietnia 2014 roku. Zapisy na Obligacje beda

przyjmowane w terminie od dnia 2 kwietnia 2014 roku do dnia 14 maja 2014 roku.

()

6) w Rozdziale 7 ,Zalqczniki”, w punkcie 7.3 ,Zalqcznik 3 - Pelny tekst uchwat stanowiqcych

podstawe emisji Obligacji oraz Warunki Emisji Obligacji”

na str. 176, na koricu dodaje sie:

UCHWALA NR EP/3/2014
ZARZADU HUSSAR GRUPPA SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 30 KWIETNIA 2014 ROKU
W SPRAWIE ZMIANY TERMINOW
PRZEPROWADZENIA OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACIJI SERII S



$1
Zarzqd Spotki Hussar Gruppa S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka” lub ,Emitent”), dziatajgc w zwigzku
z przepisem art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300,
z pézn. zm.), w zwiqzku z podjeciem uchwaty Zarzqdu Spétki nr EP/1/2012 z dnia 28 marca 2014 r. w sprawie
emisji Obligacji serii S, niniejszym postanawia zmienic terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji serii
S, okreslone w uchwale Zarzqdu Emitenta nr EP/2/2014 z dnia 28 marca 2014 r., na nastepujgce:

a. rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 2 kwietnia 2014 r.

b. zakoriczenie przyjmowania zapisow 14 maja 2014 r.

c. Dzien Przydziatu/Dzieri Emisji 16 maja 2014 r.
$2

W zwiqzku ze zmiang termindw Oferty Publicznej zmienia sie Warunki Emisji Obligacji serii S przyjete uchwatq
Zarzqdu Spotki nr EP/1/2014 z dnia 28 marca 2014 r. w ten sposéb, ze nadaje sie im nowe brzmienie stanowigce
Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

$3
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Zatacznik nr 1
do Uchwaty nr EP/3/2014 Zarzadu Spétki Hussar Gruppa S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 30 kwietnia 2014
r.

(Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone
Uchwatq Zarzgdu nr EP/3/2014 z dnia 30 kwietnia 2014 r.)

WARUNKI EMISJI
TRZYLETNICH ODSETKOWYCH
OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII S

Spotki Hussar Gruppa Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-781) przy ul. Pileckiego 63, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000395118, REGON 141016434, NIP 9512219781, kapitat zaktadowy
498.600,00 zt,
w liczbie nie mniejszej niz 2.000 oraz wiekszej niz 10.000
na taczng kwote nie mniejsza niz 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych)
oraz nie wiekszg niz 10.000.000,00 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych).

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACII OKRESLAJA
PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA | OBLIGATARIUSZY.

1. DEFINICIE

1) ASO lub ASO Catalyst — oznacza Alternatywny System Obrotu prowadzony w Rzeczpospolitej Polskiej
zgodnie z Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi przez BondSpot lub GPW,

2) BondSpot — oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie,

3) Dzien Emisji — Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego,



4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)
12)

13)
14)
15)
16)

17)
18)
19)
20)

21)

22)

23)

24)

25)

Dzien Ptatnosci Odsetek — dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Sptaty. Jezeli data wyptaty
odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata Swiadczenia nastepuje w najblizszym dniu
roboczym przypadajgcym po tym dniu,

Dzien Przydziatu — dzien przydziatu Obligacji na rzecz Inwestoréw dokonany przez Zarzad Emitenta,
Dzien Roboczy — oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzien ustawowo wolny od pracy),
w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosé w sposdb umozliwiajagcy wykonywanie czynnosci zwigzanych
z prowadzeniem Ewidencji,

Dzien Sptaty — dzierh wypfaty Swiadczenia wynikajgcego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza, zgodnie z pkt 19.6,

Dzien (Data) Ustalenia Prawa do Odsetek — dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym
ustalane jest prawo do otrzymania przez Inwestora Swiadczen z tytutu wypfaty odsetek, ktory
przypadaé bedzie na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego,

Dzien Wykupu — oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlegaé¢ bedy wykupowi, okreslony na dzien
16 maja 2017 r.,

Emitent — oznacza spétke Hussar Gruppa S.A. z siedzibg w Warszawie,

EUR, euro — oznacza euro, prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej,
Ewidencja lub Depozyt — oznacza ewidencje w rozumieniu art. 5a ust. 6 Ustawy o obligacjach bedaca
systemem rejestracji praw z Obligacji, prowadzong przez KDPW, stanowigcy depozyt papieréw
wartosciowych w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub ewidencje (rejestr)
prowadzong przez firme inwestycyjng,

Formularz Zapisu — oznacza formularz zapisu Inwestora na Obligacje,

GPW - oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,

Grupa — oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne,

Inwestor — oznacza osobe fizyczng, osobe prawnag lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, zamierzajgcg naby¢ lub nabywajgcg Obligacje na warunkach okreslonych
w Memorandum Informacyjnym i Warunkach Emisji Obligacji,

KDPW — oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

KNF — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego,

Kodeks cywilny — oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16,
poz. 93,z pdin.zm.),

KSH — oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2013 r. Nr 169,
poz. 1030, z péin. zm.),

Memorandum Informacyjne lub Memorandum - dokument sporzagdzony w zwigzku z Ofertg Publiczng
Obligacji na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegotowych warunkdéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone
w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu
na rynku regulowanym,

Obligacje — oznaczajg nie mniej niz 2.000 oraz nie wiecej niz 10.000 niezabezpieczonych, trzyletnich,
odsetkowych obligacji na okaziciela serii S, nieposiadajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalne;j
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty
Emisyjnej,

Obligatariusz — oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, uprawniong z Obligacji,

Oferta Publiczna — oznacza oferte publiczng Obligacji prowadzong w trybie art. 9 pkt. 1 Ustawy
o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie publicznej
i wsposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie publicznej, przeprowadzang na podstawie
Memorandum Informacyjnego,

Okres Odsetkowy - liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane s3 odsetki,
rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji i konczacy sie po uptywie trzech miesiecy w dniu ostatniego dnia



26)

27)

28)

29)
30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)
42)

43)

44)
45)
46)

danego Okresu Odsetkowego oraz kazdy kolejny okres zaczynajacy sie w dacie ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego i konczacy po uptywie trzech miesiecy — okres okreslony w Tabeli 1, pkt 16,

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza — oznacza prawo Obligatariusza do
zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 19,

Podmiot Zalezny — oznacza spotke, w stosunku do ktérej Emitent jest spdtka dominujaca
w rozmienieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH,

Postepowanie Upadtosciowe — postepowanie, o ktérym mowa w ustawie Prawo upadfosciowe
i naprawcze z dnia 28 lutego 2003 r. (Dz. U. 22012 r., Nr 192, poz. 1112, z pdin. zm.),
Przedsiebiorstwo — przedsiebiorstwo w rozumieniu przepisow Kodeksu Cywilnego,

Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji — oznacza kazdy z przypadkéw okreslonych w pkt 19.3
Warunkow Emisji,

Rachunek Papieréw Wartosciowych — oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

Raport Biezacy, Raport Okresowy — odpowiednio raport biezgcy lub raport okresowy w rozumieniu
Regulaminu ASO (w rozumieniu paragrafu 2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO prowadzonego przez
BondSpot lub paragrafu 2 Zatacznika nr 4 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW)
przekazywany zgodnie z regulacjami Rynku Zorganizowanego, na ktérym sg notowane papiery
wartosciowe Emitenta,

Regulamin ASO — oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
lub BondSpot lub jakgkolwiek pdzniejsza regulacje GPW lub BondSpot w tym zakresie,

Rynek ASO lub Rynek Catalyst — oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez BondSpot
lub GPW,

Rynek Zorganizowany — oznacza jakikolwiek rynek, na ktorym prowadzony jest obrot zorganizowany
w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

Uchwata o Emisji Obligacji — oznacza uchwate Zarzgdu Hussar Gruppa S.A. nr 1 z dnia 28 marca 2014 r.
w sprawie emisji obligacji serii S,

Ustawa o obligacjach — oznacza Ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. nr
120, poz. 1300, z pdin. zm.),

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., nr 21, poz. 94, z p6in. zm.),

Ustawa o ofercie publicznej — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. z 2013 r., nr 222, poz. 1382, z pdzn. zm.),

Ustawa o rachunkowosci — oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r. Nr 47 poz. 330, z pdzn. zm.),

W2Z — Walne Zgromadzenie Hussar Gruppa S.A. z siedzibg w Warszawie,

Warunki Emisji Obligacji — oznaczaja warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy
o obligacjach, stanowigce zatgcznik do Uchwaty Emisyjnej,

Zadtuzenie Finansowe — oznacza sume zobowigzan Emitenta (a poczgwszy od konsolidacji sprawozdan
finansowych — sume zobowigzan Grupy) do zaptaty (w tym kwoty gtéwnej i odsetek narostych na
ostatni dzien danego kwartatu roku obrotowego) wynikajgcych z umowy pozyczki, kredytu,
wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papieréw dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty
wynikajgcych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do dtugu (innych niz udzielone
Podmiotom Zaleznym i innym podmiotom w ramach Grupy); oraz sume wycen jakichkolwiek transakgji
pochodnych, ktdre zabezpieczajg przed zmianami kursu walutowego, ceny lub stdp procentowych
(przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajgcego z transakcji pochodnej bedzie
brana pod uwage ujemna wartos¢ wyceny),

Zarzad, Zarzad Emitenta — Zarzad Hussar Gruppa S.A. z siedzibg w Warszawie,

Zawiadomienie o Wymagalnosci — zawiadomienie, o ktdrym mowa w pkt 19,

Zt, PLN — oznacza ztoty polski, prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.



2. INTERPRETACIE

2.1. W niniejszych Warunkach Emisji:

a) odniesienia do punktu lub zatgcznika stanowig odniesienia do punktu lub zatgcznika niniejszych
Warunkoéw Emisji,

b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujgcego
w Rzeczpospolitej Polskiej,

c) odniesienia do:

i. niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odniesienia do
niniejszych Warunkdéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pdzniejszymi zmianami;
oraz

ii. przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu prawa,
ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami.

2.2. Niezaleznie od postanowien zawartych w niniejszych Warunkach Emisji, do niniejszych Warunkéw
Emisji beda miaty zastosowanie wszelkie obowigzujgce regulacje KDPW, co kazdorazowy
Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci. W przypadku rozbieznosci pomiedzy bezwzglednie
obowigzujacymi postanowieniami regulacji KDPW a niniejszymi Warunkami Emisji wigzace beda
regulacje KDPW.

2.3.  Tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektdrych punktéw zostaty podane wytgcznie dla
ufatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

3. POSTANOWIENIA OGOLNE

Obligacje, o ktérych mowa w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji, sg oferowane w trybie oferty publicznej
w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie
z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia
do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tres¢ Memorandum Informacyjnego nie wymaga
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach niemajgcym
formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego nieodwofalnie i bezwarunkowo do spetnienia Swiadczenia pienieznego
polegajgcego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i odsetek na zasadach i w terminach okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji przez KDPW, Ewidencja dla Obligacji, w tym wyptata wszystkich swiadczen
naleznych Obligatariuszowi z posiadanych Obligacji, prowadzona bedzie przez KDPW lub wybrang przez Spotke
firme inwestycyjng.

Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie dokonany w Dniu Emisji.
Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji i przystuguja osobie
w niej wskazanej jako posiadacz tych Obligacji.

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW, Obligatariusz zobowigzany jest do zgtaszania podmiotowi
prowadzgcemu Ewidencje wszelkich zmian danych. W przypadku niezachowania wyzej wymienionych
wymogow spetnienie swiadczen pienieznych przez podmiot prowadzgcy Ewidencje w imieniu Emitenta nastgpi
na rzecz osoby figurujgcej jako posiadacz Obligacji w Ewidenc;ji.



Po rejestracji Obligacji w KDPW bedzie ona prowadzona zgodnie z obowigzujagcymi regulacjami KDPW oraz
przez uczestnikdéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy badz wybrang przez Spotke
firme inwestycyjna.

Do Memorandum oraz Warunkdéw Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowien w nich zawartych bedg miaty
zastosowanie wszelkie obowigzujgce w KDPW i GPW regulacje, co kazdorazowy Inwestor lub Obligatariusz
przyjmuje do wiadomosci, a nabywajgc Obligacje wyraza na to zgode.

Emitent zobowigzany jest podjgé czynnosci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst, co
kazdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje, wyraza na to zgode.
W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst, obrét Obligacjami bedzie odbywat sie zgodnie
z przepisami prawa oraz regulacjami obowigzujgcymi w tym obrocie. Emitent powiadomi Obligatariuszy
o rozpoczeciu procedury wprowadzania Obligacji do ASO Catalyst oraz o jej zakonczeniu.

4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o obligacjach oraz Uchwata o Emisji Obligacji.
5. NAzwa OBLIGACII

Obligacje serii S.

6. CELEMISI

Srodki uzyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na nastepujace cele:

I.  rozwdj obszaru transportu, a w szczegdlnosci:
a. pozyskanie i rozwdj bazy podwykonawcoéw,
b. zapewnienie szybkich ptatnosci podwykonawcom,
c. wprowadzenie skonta i pozyczek gotowkowych.

Il. rozwdj obszaru pomocy drogowej oraz likwidacji szkéd, a w szczegdlnosci:
a. zakup dodatkowych pojazdow likwidacyjnych,
b. zatrudnienie nowych specjalistdw w zakresie likwidacji i mechaniki,
c. wyposazenie i szkolenia,
d. inwestycje w sprzedaz, obstuge i likwidacje szkdd w ramach ubezpieczen 5 nowych zaktadow

ubezpieczen.
[ll. rozwdj obszaru innowacji w celu wprowadzenia 4 nowych produktow.

W przypadku pozyskania maksymalnych wptywéw z emisji Emitent planuje przeznaczy¢ na realizacje
powyzszych celdéw nastepujace wielkosci pozyskanej kwoty pienieznej:

I.  rozwdj obszaru transportu - 60% srodkow,

Il.  rozwdj obszaru pomocy drogowej oraz likwidacji szkdd — 30% srodkow,

Ill.  rozwdj obszaru innowacji w celu wprowadzenia 4 nowych produktéw — 10% srodkdw.

W przypadku pozyskania nizszych wptywow z emisji Emitent rozwazy inny sposéb podziatu wptywow z emisji
w zaleznosci od biezgcych mozliwosci innego dodatkowego sfinansowania kazdego z celéw. W przypadku
podjecia decyzji w zakresie zmiany podziatu wptywdéw z emisji Emitent poinformuje o przeznaczeniu wptywow
z emisji na kazdy z celéw Raportem Biezgcym.



Na dzien przyjecia niniejszych Warunkéw Emisji nie sg znane zadne przeszkody i ograniczenia, ktore
utrudniatyby realizacje ww. celdw emisji.

Emitent nie przyznaje zadnemu z ww. celdw priorytetu.

Emitent nie zaktada zmiany celéw emisji. Niemniej jednak Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ odstgpienia od
realizacji opisanych celéw emisji lub ich zmiany w przypadku, gdyby ich realizacja okazata sie niecelowa bagdz
gdyby wystapity nieprzewidziane zdarzenia mogace negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé¢ Emitenta.

Emitent poinformuje o realizacji celdw emisji na stronie internetowej Emitenta oraz Raportem Biezgcym.

7. MINIMALNA LACZNA WARTOSC NOMINALNA OBLIGACII

2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).

8. MAKSYMALNA tACZNA WARTOSC NOMINALNA OBLIGACII

10.000.000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych).

9. WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACII

1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

10. CENA EMISYJNA JEDNEJ OBLIGACII

1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

11. MINIMALNA LICZBA OBLIGACJI OBJETYCH ZAPISEM

1 (stownie: jeden) sztuka Obligacji.

12. MINIMALNA LICZBA OBLIGAC)I, KTORYCH SUBSKRYBOWANIE JEST WYMAGANE DLA DOJSCIA EMISJI
OBLIGACII DO SKUTKU (PROG EMISJI)

2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk Obligacji.
13. ZAPISY ORAZ PRZYDZIAt OBLIGACII

Szczegbtowy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony zostanie
w Memorandum Informacyjnym.

14. SWIADCZENIA EMITENTA

Obligacje uprawniaja do nastepujgcych swiadczen, co do ktérych spetnienia Emitent zobowiazuje sie:
= Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty oprocentowania, na warunkach
i w terminach okreslonych w pkt 16 Warunkdéw Emisji Obligacji,
= Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej
Obligacji, na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 15 Warunkéw Emisji Obligacji, albo



Swiadczenia pienieznego zwigzanego z przedterminowym wykupem Obligacji w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na zgdanie Obligatariusza na warunkach i terminach okreslonych w pkt 19
Warunkow Emisji Obligacji.

Wypftata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji odbywac sie bedzie
zgodnie z obowigzujagcymi regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego. Ptatnosci bedg dokonywane w Dniu Ptatnosci
Odsetek lub w Dniu Wykupu lub w Dniu Spfaty. Jezeli dzieh wyptaty danego $wiadczenia przypadnie na dzieh
niebedacy Dniem Roboczym, zaptata tego Swiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajgcym po nim Dniu
Roboczym, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Emitent zakfada, iz do dnia wyptaty pierwszych $wiadczen naleznych Obligatariuszowi z tytutu posiadanych
Obligacji, ww. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW i zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych
Obligatariuszy lub w rejestrze prowadzonym przez wybrang przez Spétke firme inwestycyjna.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata $wiadczen odbedzie sie za posrednictwem podmiotu
prowadzgcego Ewidencje Obligacji, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza Zapisu.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzief opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na petne pokrycie
zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;

(i) odsetki;

(iii) wartos¢ nominalna.

Zaokraglenia — przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z Obligacji:
a) wszystkie wielkosci okreslone w procentach bedy zaokraglane do dwdch miejsc po przecinku od
punktu procentowego; oraz
b) wszystkie ptatnosci okreslone w ztotych beda zaokraglane do petnego grosza (przy czym potowy beda
zaokraglane w gore).

15. WARUNKI WYKUPU OBLIGACII

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu, o ile:
a) nie zostanie przedstawiona do wykupu w wyniku realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza;
lub
b) nie zostanie uprzednio nabyta i umorzona przez Emitenta, zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji.

Przeprowadzenie przez Emitenta przedterminowego wykupu wszystkich Obligacji wymaga¢ bedzie uprzedniego
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO na rynku Catalyst. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzgd GPW na
podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

Emitent z zastrzezeniem art. 25 ust. 2 i 3 Ustawy o obligacjach moze naby¢ Obligacje w imieniu wtasnym
jedynie w celu ich umorzenia.



Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 16 maja 2017 r. poprzez wypfate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zt za kazdg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji na Rachunku Papierow Wartosciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na
6 (szesc¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 8 maja 2017 r.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi Rachunku
Papierow Warto$ciowych Obligatariusza.

16. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Obligatariuszom bedzie wyptacany kwartalnie kupon w statej wysokosci, staty w Okresie Odsetkowym.

Obligacje beda oprocentowane w stosunku do ich wartosci nominalnej wedtug statej stopy procentowej
w wysokosci 8,5% (stownie: osiem i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem pierwszego okresu odsetkowego jest Dzien Emisji.
W ostatnim dniu kazdego okresu odsetkowego odsetki majg kupon zerowy.

Odsetki naliczane sg poczawszy od Dnia Emisji (wiacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego
dnia) i bedg wyptacane kwartalnie, z zastrzezeniem, ze w przypadku realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza, Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wigcznie z tym dniem) do
Dnia Sptaty (z wytgczeniem tego dnia).

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych
Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
wyptaty odsetek.

Wysokosé kuponu bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:
liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = 8,5% -
365

-1.000,00 z/

Informacje dotyczgce kolejnych ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych

Pierwszy Dzien . Ostatni Dzien . . .
Nr Okresu Okresu Data Ustalenia Okresu Liczba dni w Okresie
Odsetkowego Prawa do Odsetek Odsetkowego* i Odsetkowym
Odsetkowego
wyptata kuponu
1 2014-05-16 2014-08-07 2014-08-16 92
2 2014-08-16 2014-11-06 2014-11-16 92
3 2014-11-16 2015-02-06 2015-02-16 92
4 2015-02-16 2015-05-08 2015-05-16 89
5 2015-05-16 2015-08-07 2015-08-16 92
6 2015-08-16 2015-11-05 2015-11-16 92




7 2015-11-16 2016-02-08 2016-02-16 92
8 2016-02-16 2016-05-06 2016-05-16 90
9 2016-05-16 2016-08-05 2016-08-16 92
10 2016-08-16 2016-11-07 2016-11-16 92
11 2016-11-16 2017-02-08 2017-02-16 92
12 2017-02-16 2017-05-08 2017-05-16 89

* w ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majq kupon zerowy
Zrédto: Emitent

W przypadku, gdy dana Data Ustalenia Praw Do Odsetek wskazana w Tabeli 1. powyzej nie bedzie przypadata
w dniu roboczym lub bedzie przypadata na mniej niz 6 dni roboczych przed najblizszym Ostatnim Dniem danego
Okresu Odsetkowego wskazanego w Tabeli 1. powyzej, prawa do odsetek zostang ustalone w oparciu o dzien
roboczy przypadajgcy na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Wypftata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi Rachunku
Papierow Warto$ciowych Obligatariusza.

17. WCZESNIEISZY WYKUP OBLIGACII

1. Ani Emitentowi, ani Obligatariuszom nie przystuguje opcja wczesdniejszego wykupu Obligacji,
z zastrzezeniem ust. 2-3.

2. Obligatariusz moze zadaé przedterminowego wykupu Obligacji w Przypadku Naruszenia Warunkdw Emisji,
o ktérych mowa w pkt 19.3 Warunkow Emisji.

3. Emitent moze dokonac¢ przedterminowego wykupu Obligacji jedynie nabywajac je od Obligatariuszy na
Rynku Zorganizowanym.

18. UMORZENIE OBLIGACII

Obligacje bedg umorzone:

a) w przypadku zgdania przez Obligatariusza realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza, w chwili spetnienia Swiadczenia zwigzanego z pisemnym zawiadomieniem
wystawionym przez Obligatariusza, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 19 Warunkéw Emisji, tj.
w Dniu Sptaty,

b) przed Dniem Wykupu, jezeli w obrocie na Rynku Zorganizowanym Emitent nabedzie Obligacje od
Obligatariusza,

c) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW na rzecz Obligatariusza
pfatnosci catosdci Swiadczen zgodnie z pkt 14 Warunkéw Emisji.

19. OPCIA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

19.1. W przypadku wystgpienia okolicznosci wymienionych w pkt 19.3 (ktérykolwiek z Przypadkéw
Naruszenia Warunkéw Emisji) w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji, Obligatariusz jest
uprawniony do dostarczenia Emitentowi oraz podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw
Wartosciowych Inwestora pisemnego zawiadomienia, w terminie okreslonym zgodnie z pkt 19.5, ze
posiadane przez niego Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i podlegajg sptacie w kwocie
okreslonej zgodnie z pkt 19.2 (,,Zawiadomienie O Wymagalnosci”), a Emitent jest zobowigzany, na
zgdanie Obligatariusza, dokona¢ przedterminowego wykupu posiadanych przez danego
Obligatariusza Obligacji poprzez wyptate kwoty okreslonej zgodnie z pkt 19.2 w terminie
okreslonym na podstawie pkt 19.6.




19.2.

19.3.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji

Przedterminowego Wykupu na zgdanie Obligatariusza zostanie kazdorazowo okreslona jako suma

wartosci nominalnej Obligacji (1.000,00 zt) oraz kwoty narostych odsetek liczonej od poczatku

danego Okresu Odsetkowego, w ktérym przypada Dzien Sptaty, do tego Dnia Sptaty (wtgcznie z tym

dniem).

W przypadku wystgpienia ktdrejkolwiek z nastepujgcych okolicznosci (Przypadki Naruszenia

Warunkéw Emisji) w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji Emitent zobowigzany jest, na

zadanie Obligatariusza, na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, dokonac

przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

Niezaptacenie
Nieterminowe regulowanie zobowigzan z tytutu Obligacji (Swiadczen z Obligacji) w stosunku do

terminu jej wymagalnosci.
Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia podstawowej dziatalnosci gospodarczej, ktorg prowadzit
w Dniu Emisji Obligacji.
Zmiana profilu dziatalnosci

Walne Zgromadzenie podejmie uchwate w przedmiocie istotnej zmiany profilu dziatalnosci
Emitenta.
Wypftata dywidendy

Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o wyptacie dywidendy i nastgpi wyptata dywidendy
w wysokosci powyzej 50% zysku netto osiggnietego w roku obrotowym, za ktéry wyptacana
bedzie dywidenda, w okresie do Dnia Wykupu Obligacji.

Likwidacja

Zostanie otwarta likwidacja Emitenta.

Naruszenie innych uméw przez Emitenta

Zostanie zazadana przez instytucje finansowg sptata jakiegokolwiek istotnego zadtuzenia
finansowego Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem
wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy lub, gdy Emitent nie dokona sptaty
jakiegokolwiek zadtuzenia finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie
dodatkowego ustalonego terminu do zaptaty. Za istotne zadtuzenie finansowe uwaza sie na
potrzeby niniejszego punktu zadtuzenie w tgcznej wysokosci co najmniej 2.500.000,00 zt.
Naruszenie zobowigzan

i. Emitent nie wykona, badZ nienalezycie wykona, jakiegokolwiek zobowigzanie okreslone
w Warunkach Emisji Obligacji, inne niz okreslone w pkt 19.3 ppkt a) powyzej,

ii. jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta, w t3cznej kwocie przekraczajgcej
rownowartosci 1.000.000,00 zt nie zostato sptacone w terminie, z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usuniecie takiego naruszenia; lub stato sie wymagalne przed
ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania
wczesniejszej spfaty takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku
naruszenia (dowolnie opisanego),

iii. Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje zobowigzania wynikajgce z jakiejkolwiek
umowy, prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji
administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) nakazujgcych
zaptate tacznych kwot przekraczajgcych 1.000.000,00 zt.

Egzekucja lub zajecie mienia

W odniesieniu do sktadnikdéw majgtkowych Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego,
o wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci aktywow majgtkowych wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Emitenta (a w przypadku konsolidacji
sprawozdan finansowych — skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy), nastgpito



19.4.

19.5.

19.6.

zajecie lub zostata skierowana egzekucja, ktora nie zostata umorzona lub uchylona w ciggu 30
(trzydziestu) dni, a w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostata wstrzymana do czasu
rozpatrzenia srodka zaskarzenia.

i) Podziat
Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci, ktorych celem jest podziat Emitenta.

j)  Niewyptacalnosé

Niewyptacalnos¢ oznacza kazdy z nastepujacych przypadkdow opisanych ponizej:

i. Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Ustawie z dnia 28
lutego 2003 r. Prawo Upadtosciowe i Naprawcze (Dz. U. z 2012 r., Nr 192, poz. 1112,
z p6zn. zm.) (,,Prawo Upadtosciowe i Naprawcze”),

ii. Emitent ztozy w sadzie wniosek o ogtoszenie upadtosci lub oswiadczenie o wszczeciu
postepowania naprawczego,

iii. wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta, chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie dwdch tygodni od dnia
powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku Emitent podejmie czynnosci majace
doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie
takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni od dnia powziecia przez Emitenta informacji
o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi
by¢ prawomocne).

iv. ze wzgledu na trudng sytuacje Emitenta, Emitent przystapi do negocjacji z jednym lub
kilkoma wierzycielami w celu restrukturyzacji swojego zadtuzenia,

v. podjete zostang dziatania (obejmujgce m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie
WZ ) majace na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie
przepiséw Prawa Upadtosciowego i Naprawczego,

vi. zwofane zostanie Walne Zgromadzenie Emitenta w celu podjecia uchwaty dotyczacej
rozwigzania Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu Emitenta lub podjete
zostang inne dziatania majgce na celu rozwigzanie Emitenta;

vii. wydane zostanie orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub
rozwigzania Emitenta.

k) Naruszenie oswiadczen

Ktorekolwiek z oswiadczen ztozonych przez Emitenta w Memorandum okaze sie w istotnym
zakresie nieprawdziwe na dzien, w ktérym zostato ztozone co powoduje istotny negatywny
wptyw na mozliwosci Emitenta w zakresie zaptaty Swiadczen z tytutu Obligacji.

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystgpieniu okolicznosci z pkt 19.3
w formie Raportu Biezgcego. Niedopetnienie tego obowigzku jest réwniez podstawg zadania
przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zawiadomienie O Wymagalnosci bedzie skuteczne jezeli zostanie dostarczone Emitentowi do
5 dnia roboczego po dniu publikacji Raportu Biezgcego lub Raportu Okresowego na podstawie
ktorego mozna stwierdzic, iz okolicznos¢, o ktdrej mowa w pkt 19.3 miata miejsce badz do 5 dnia
roboczego po powzieciu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu obowigzku z pkt 19.4.

Dzien Spfaty w odniesieniu do okolicznosci, o ktérej mowa w pkt 19.3 przypadnie kazdorazowo
w 35 dniu roboczym po dniu publikacji Raportu Biezgcego lub Raportu Okresowego, na podstawie
ktérego mozna stwierdzié, iz okolicznos$¢, o ktdrej mowa w pkt 19.3 miata miejsce bgdz do 35 dnia
roboczego po powzieciu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu obowigzku z pkt 19.4.

Przesytajgc Zawiadomienie O Wymagalnosci, Obligatariusz ztozy $wiadectwo depozytowe
dotyczace posiadanych Obligacji. Powyzsze zapisy dotyczace trybu i termindéw sktadania



Zawiadomienia O Wymagalnosci, nie uchybiajg Obligatariuszowi do sktadania odpowiednich
oswiadczen i dokonywania odpowiednich czynnosci zgodnie z regulacjami KDPW.

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie zrealizowana poprzez
uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi Rachunku Papierow Wartosciowych
Obligatariusza.

Kwota na jedng obligacje w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji

Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

(i) wartosci nominalnej Obligacji, oraz

(i) odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczgcy sie w Dniu Sptaty (z wytaczeniem tego
dnia).

20. ZBYWALNOSC OBLIGACJI
Obligacje moga byc¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywac¢ wytgcznie bezwarunkowo.
Po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst przeniesienie praw z Obligacji nastepowaé bedzie zgodnie
z postanowieniami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, regulacjami KDPW oraz Regulaminem ASO.
21. STATUS ZOBOWIAZAN EMITENTA
Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig niezabezpieczone, niepodporzadkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta, ktére bedg traktowane na réwni z wszystkimi pozostatymi obecnymi i przysztymi
niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych, do ktérych
roszczenia sg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa polskiego.
22. WYSOKOSC | FORMA ZABEZPIECZENIA
Obligacje nie sg zabezpieczone.
23. ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

23.1. Emitent odpowiada wobec Obligatariuszy catym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace

z Obligacji.
23.2. Z chwilg dokonania zapfaty swiadczen z Obligacji w petnej wysokosci, Emitent bedzie zwolniony
z jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.

24. POTRACENIE
Emitent nie ma prawa potracenia jakichkolwiek swoich wierzytelnosci wobec Obligatariusza z wierzytelnoscia
Obligatariusza z tytutu Obligacji, chyba ze Obligatariusz wyrazi na to pisemna zgode i takie dziatanie nie narusza
Warunkow Emisji Obligacji.

25. PODATKI

25.1. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen, lub pobran z tytutu
podatkdow, chyba ze dokonanie takiego potracenia lub pobrania wymagane jest przepisami prawa.



25.2. Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw Wartosciowych wszelkie
informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu podatkéw,
w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych.

25.3. W przypadku, jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw
Wartosciowych wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych w ocenie Emitenta lub podmiotu
prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
podatku, podatek ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

26. PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem dziesieciu lat.

27. ZMIANY WARUNKOW EMisII

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji s3 wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkow Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
woéwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowien Warunkéw Emisji Obligacji
i nie wptywa ono na zgodnos$¢ z prawem, waznosé, wykonalnos¢ i skuteczno$¢ pozostatych postanowien
Warunkdéw Emisji.

W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem,
niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne, Emitent zobowigzuje sie do dokonania niezwtocznej zmiany lub
uzupetnienia takiego postanowienia Warunkéw Emisji, w sposdb oddajgcy mozliwie najwierniejszg tresé
wyrazong w postanowieniu, ktdre uznane zostato za niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub
nieskuteczne.

27.1. Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji,
ktére nie stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig
naruszenia interesow Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji, ktdre
stanowig zmiany natury formalnej, lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego
btedu.

27.2. Pozostate zmiany Warunkéw Emisji Obligacji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy w formie
pisemnej.

28. ZAWIADOMIENIA

28.1. Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane:

a) w przypadku, gdy akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w formie
Raportow Biezgcych i Raportéw Okresowych, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na tym
Rynku Zorganizowanym,

b) w przypadku, gdy Obligacje sg jedynymi papierami wartoSciowymi Emitenta bedgcymi
przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w formie Raportow Biezgcych i Raportéw
Okresowych, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na tym Rynku Zorganizowanym,

c¢) w przypadku, gdy zadne z papieréw wartosciowych Emitenta nie sy przedmiotem obrotu na
zadnym Rynku Zorganizowanym, bedg zamieszczane na stronie internetowej Emitenta:
www.hussar-gruppa.com.

28.2. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych w Memorandum lub Warunkach Emisji
Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw bedg wysytane listem poleconym lub kurierem na


http://www.hussar-gruppa.com/

ich adresy podane w Formularzu Zapisu lub bedg doreczane im osobiscie. Jezeli jedna ze Stron
zmieni adres nie powiadamiajgc o tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem poleconym bedzie
uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres, lub
w przypadku braku doreczenia — z uptywem terminéw przewidzianych w kodeksie postepowania
cywilnego na odbidr przesytki pozostawionej w urzedzie pocztowym.

28.3. Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub
anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papieréw wartosciowych, niemajaca
charakteru anekséw dotyczacg informacji o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci
Memorandum lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptynac¢ na ocene papieru wartosciowego,
Emitent bedzie udostepniat do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego,
w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

28.4. Niezaleznie od powyiszego informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci
Memorandum Informacyjnego lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene papieru
wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do
publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do dnia
wygasniecia waznosci Memorandum beda udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie,
nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim
informacji, w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato
udostepnione Memorandum Informacyjne.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dodatkowo umieszczane na stronie internetowej
Emitenta: www.hussar-gruppa.com.

29. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta
w okresie od Dnia Emisji do czasu ich catkowitego wykupu z zastrzezeniem, iz w przypadku gdy zadne
z papierow wartosciowych Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na zadnym Rynku Zorganizowanym, obowigzek
udostepnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie spetniony
w przypadku umieszczenia tych dokumentéw na stronie internetowej Emitenta.

30. PRAWO WtASCIWE
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace podlegaja

prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sgdem powszechnym
wtasciwym dla siedziby Emitenta.

Podpisy oséb uprawnionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta:

7) w Rozdziale 7 ,Zatqczniki”, w punkcie 7.6 ,Zalqcznik 6 - Definicje i objasnienia skrétow”
na str. 179-181, byto:

(..)

7l 1A dzien, w ktorym Obligacje podlegac bedg wykupowi, okreslony na dzieri 6 maja 2017 r.


http://www.hussar-gruppa.com/

Szczegbtowe Warunki Emisji Obligacji serii S przyjete uchwatg Zarzadu Spétki nr EP/1/2014 z dnia
28 marca 2014 r.

na str. 179-181, jest:

()

7 Bl 14 dzien, w ktorym Obligacje podlegac bedg wykupowi, okredlony na dzief 16 maja 2017 r.
(...)

Szczegotowe Warunki Emisji Obligacji serii S przyjete uchwatg Zarzadu Spoétki nr EP/1/2014 z dnia
28 marca 2014 r., ze zmianami wprowadzonymi uchwatg Zarzadu Spétki nr EP/3/2014 z dnia 30
kwietnia 2014 r.

()

Osoby, ktore ztozyty zapis na Obligacje przed publikacj3 niniejszego Aneksu nr 3, mogg uchylic sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie w terminie 2 dni roboczych od dnia publikacji niniejszego
Aneksu nr 3, tj. do 5 maja 2014 r. wiacznie, pisemnego oswiadczenia w miejscu przyjmowania zapisow
wskazanym w Memorandum Informacyjnym.
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